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Zayiflayan cekirdek gelirler sonuclari olumsuz etkiledi

Subat ayinda bankalar 2.088 milyon TL net kar elde etti. Bu sonug bir dnceki aya gore yuzde 15
disUse, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise yluzde 51 artisa isaret etmektedir. Azalan sermaye
piyasas! zararlari, disen faaliyet giderleri ve zayiflayan karsilik giderleri Subat ayinda karlihgi
destekleyen dnemli unsurlardir.

TUFE’ye endeksli menkul kiymet getirilerindeki disiisin ve kredi getirisimevduat maliyeti
makasinin 20 baz puan daralmasinin etkisinde net faiz marji Subat ayinda 35 baz puan geri
cekilmigtir. Komisyon gelirlerinin de ylzde 7 azalmasiyla c¢ekirdek bankacilik gelirleri (faiz ve
komisyon) ytuzde 9 digmustar.

Swap maliyetlerindeki oynaklik nedeniyle sermaye piyasasi zararlari Subat ayinda da devam
etmistir. Diger bankacilik gelirleri ise tahsilatlarin yavaglamasi ve yilsonu karsilik iptalleri sayesinde
yukselen bazin etkisinde yuzde 14 dusmastir. Faaliyet giderleri, personel giderlerinin dismesi ve
kur baskisinin azalmasiyla ylizde 3 geri ¢ekilmistir. Aktif kalitesi Subat ayinda biraz bozulmustur.
Soyle ki, takipteki krediler orani 8 baz puan ylkselerek 3,27'e ulasmistir. Genel karsiliklarin
kurdaki deger kaybi neticesinde azalmasi ve zayif kredi bliylmesi sayesinde toplam karsilik
giderleri yizde 15 gerilemistir. Sermaye yeterlilik orani ise bir dnceki aya gére 15 baz puan artarak
ylzde 15,38 olarak gerceklesmistir.

Yerli 6zel mevduat bankalarinin performansi kamu mevduat bankalarina gére daha iyi
g6zUkmektedir. Yerli 6zel mevduat bankalarinda net kar ylzde 8 azalirken kamu mevduat
bankalarinda yizde 21 gerilemistir. Katilim bankalari ise 38 milyon TL net zarar agiklamistir. Kamu
bankalar ile yerli 6zel mevduat bankalari arasindaki karlilik performansinin farkini yerli 6zel
mevduat bankalarinin kredi risk maliyetindeki 54 baz puanlik disls ile agiklayabiliriz (kamu
bankalari 18 baz puan artig).

Bu sonuclarin birinci ceyrek icin olumlu olmadigini diasiindyoruz. Fonlama maliyetlerinin
yUuksek seyretmesi nedeniyle kredi getirisi/mevduat maliyeti makasinin daralmaya devam etmesi
ve komisyon gelirlerindeki azalma karliligi baski altina almaktadir. Buna ragmen, gegen senenin
son ceyregine kiyasla bu ceyrek TUFE’ye endeksli menkul kiymetlerin getirilerinin sinirh geri
cekilecek olmasi, kurdaki baskinin zayiflamasiyla azalacak genel karsilik ve faaliyet giderleri
karlihk ivmesini birinci ceyrekte nispeten koruyacak unsurlardir.

Yatirimcilara ticari kredilerde aktif olan, fonlama maliyetlerini rakiplerine gére daha iyi kontrol
edebilen ve sermaye yeterlilik oranlari rakiplerine gére daha yluksek olan bankalari éneriyoruz.
Garanti ve Akbank tavsiye ettigimiz bankacilik hisseleri arasindadir.
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Tablo 1: Bankacilik Sektorii Ozet Gelir/Gider Tablosu

Aylik Kiimiile
mn TL Subat 16 Ocak 16 Subat 15 Ayhk Yilhk Subat 16 Subat 15  Yillik
Faiz Gelirleri 14,488 15,698 11,214 -8% 29% 30,186 23,710 27%
Kredilerden Alinan Faizler 11,989 12,619 9,364 -5% 28% 24,607 19,407 27%
Menkul Kiymetlerden Alinan Faizler 2,044 2,568 1,438 -20% 42% 4,612 3,431 34%
Diger Faiz Gelirleri 455 511 413 -11% 10% 967 872 1%
Faiz Giderleri 8,102 8,584 6,176 6% 31% 16,686 12,921 29%
Mevduata Verilen Faizler 5,778 6,130 4,337 -6% 33% 11,908 9,119 31%
Alinan Kredilere Verilen Krediler 767 840 667 -9% 15% 1,608 1,388 16%
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 911 899 616 1% 48% 1,810 1,255 44%
Diger Faiz Giderleri 645 715 556 -10% 16% 1,360 1,159 17%
Net Faiz Gelirleri 6,387 7,114 5,038 -10% 27% 13,501 10,789 25%
Net Ucret ve Komisyonlar 1,752 1,877 1,622 -7% 8% 3,629 3,401 7%
Temett Gelirleri 1 0 13 - -93% 1 63 -98%
Net Ticari Kar / Zarar -415 -536 -269  -22% 54% -951 -381  150%
Sermaye Piyasalari Kar/Zarar -1,424 -807 1,399 76% - -2,230 -668 234%
Kambiyo Kar/Zarar 1,008 271 -1,668 272% - 1,279 288 345%
Diger Faaliyet Gelirleri 989 1,155 940 -14% 5% 2,144 2,068 4%
Bankacilik Gelirleri Toplami 8,714 9,610 7,344 9% 19% 18,324 15,940 15%
Faaliyet Giderleri 4,084 4,208 3,761 3% 9% 8,292 7,592 9%
Faaliyet Gelirleri 4,630 5,403 3,583 -14% 29% 10,032 8,348 20%
Karsliklar 1,982 2,324 1,807 -15% 10% 4,306 3,907 10%
Karsiliklar Sonrasi Faaliyet Geliri 2,647 3,079 1,776  -14% 49% 5,726 4,441 29%
Durdurulan Faaliyetlerden Gelirler 0 0 0 - - 1 0 -
Vergi Oncesi Kar / Zarar 2,648 3,079 1,776  -14% 49% 5,727 4,441 29%
Vergi 559 612 391 -9% 43% 1,171 981 19%
Net Kar 2,088 2,467 1,385 -15% 51% 4,555 3,460 32%

Kaynak: BDDK, Seker Yatirim Arastirma
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirbm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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